Zasady pakového efektu a marze

@Fore)(Mart

Zasady pakového
efektu a marze

CESKY PREKLAD MA JEN INFORMATIVNIi CHARAKTER A NENi PRAVNE ZAVAZNY.
PRAVNE ZAVAZNY JE POUZE DOKUMENT V ANGLICKEM JAZYCE

forexmart.eu je obchodni nazev a internetové stranky provozované Spole¢nosti INSTANT TRADING EU LTD
(reg. ¢.: HE 266937) Kyperska obchodni spolecnost regulovana
Kyperskou komisi pro cenné papiry a burzu (¢. licence 266/15)

email: support@forexmart.eu tel: +35725057236 web: www.forexmart.eu


http://www.forexmart.eu/

Zasady pakového efektu a marze

Obsah

Uvod

Ramec

Povinnosti Spole¢nosti

Povinnosti Klienta

Definice a priklady

Posuzované faktory

Pouziti financni paky

Pravidla pro Stop Out

9. Ochrana proti zapornému zlstatku
10.  Stret zajma

11.  Nabidka CFD kontrakt v uréitych jurisdikcich
12. Platny jazyk

NGO ~ON=

forexmart.eu je obchodni nazev a internetové stranky provozované Spole¢nosti INSTANT TRADING EU LTD

(reg. ¢.: HE 266937) Kyperska obchodni spolecnost regulovana
Kyperskou komisi pro cenné papiry a burzu (¢. licence 266/15)

email: support@forexmart.eu tel: +35725057236

web: www.forexmart.eu


http://www.forexmart.eu/

Zasady pakového efektu a marze 3

1. Uvod

Tyto Zasady pékového efektu a marze (ddle jen ,Zasady") jsou v souladu se smérnici 2014/65 /
EU Evropského parlamentu a Rady ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji a s
pozménujici smérnici 2002/92 / EC a smérnici 2011/61 / EU (déle jen ,MiFID 1) a se zdkonem
87 (I) / 2017 - Poskytovani investi¢nich sluzeb, vykon investi¢nich ¢innosti, provozovani
regulovanych trh( a dal$i souvisejici zdlezitosti (dale jen ,Zakon") ) a kterd transponovala
smérnici MiFID 1l do kyperskych predpisu. Dale jsou tyto Zdsady v souladu s Obéznikem C271,
vydan komisi CySEC dne 4. 6. 2018 dle rozhodnuti Evropského organu pro cenné papiry a trhy
(LESMA") o zavedeni produktovych intervenci na CFD a binarni opce ze dne 1. 6. 2018 s platnosti
od 1. 8. 2018 pro kontrakty CFD a rozhodnuti ESMA o obnoveni intervence produktl tykajicich se
CFD a binarnich opci vydané 23. 10. 2018 s platnosti od 1. 11. 2018. V téchto Zasadach
oznacujeme vSechny vySe uvedené pravni predpisy, nafizeni a rozhodnuti spole¢né jako
,Predpisy”.

Spole¢nost INSTANT TRADING EU LTD (déle jen ,Spolecnost”) je kyperska investi¢ni spolec¢nost
regulovand a schvdlend Kyperskou komisi pro cenné papiry a burzu (,CySEC") pod licenénim
Cislem 266/15 a zapsana v obchodnim rejstriku v Nikésii pod Cislem HE2666937.

Spole¢nost je opravnéna poskytovat investicni a doplikové sluzby s ohledem na konkrétni
finanéni nastroje uvedené v CySEC licenci a tato Pravidla stanovuji urovné financni paky a
marze a postupy vztahujici se k transakcim s pakovymi produkty mezi Spolecnosti a jejimi
klienty (,Klienti”, ,Vy").

Spolecnost si vyhrazuje pravo znéni téchto Zasad kdykoliv zménit. Za znéni téchto Zasad
odpovida vrcholové vedeni Spolecnosti a Predstavenstvo. Zasady budou pfezkoumavany
alespon jednou roc¢né a vzdy, kdyz dojde k vyznamné zméné v Cinnostech SpoleCnosti. Za
aktualizace znéni téchto Pravidel zodpovida oddéleni Spole¢nosti zodpovédné za Compliance s
predchozim predlozenim Predstavenstvu ke schvaleni.

2. Ramec

Tyto Zasady stanovuji urovné pakového efektu a marze pfi obchodovani s Kontrakty na
vyrovnani rozdil (,CFD“) se Spole¢nosti. Ugelem téchto Zasad je vysvétlit klicové aspekty
pakového obchodovani a urovné finanéni paky, které nabizime v zavislosti na Vasich znalostech,
zkusenostech a regulacnich pozadavcich. Vénuji se také vlivu negativnich pohyb( trhu na Vas
ucet a marzi.

Tyto Zasady se vztahuji na prikazy, které Spolec¢nost provadi jménem retailovych a
profesionalnich klientd v ramci Predpis(, jak je uvedeno niZze. Tyto Zdsady se nevztahuji na
zpUsobilé protistrany, jak je definovano v Predpisech.
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3. Povinnosti Spolec¢nosti

Férovy pfistup ke klientiim je klicovy pro nasi firemni kulturu, charakter a postoje. Pfi jednani s
klienty Spoleénost klade dlraz na Céestné, férové a profesionalni jednani, které je vzdy v
nejlepsim zajmu nasich klientd. V souvislosti s pdkovym efektem a marzi je Spole¢nost povinna:

(a) nastavit urovné pakového efektu, které reflektuji Vase zkusenosti s obchodovanim se
slozitymi finan¢nimi nastroji, jako jsou CFD kontrakty vzhledem k tomu, ze obchodovani
s pakovym efektem a marzi je charakteristické pro tento typ obchodovani;

(b) respektovat nasi povinnost jednat s Vami férové a vyhnout se tak agresivnim praktikam
pakového efektuy;

(c) brat v Uvahu zakladni vlastnosti vykonu finanéniho ndstroje, na kterém je CFD kontrakt
zalozen, vCetné prfipadné historické volatility, hloubky trzni likvidity, objemu obchodovani,
kapitalizace trhu emitenta a zemé emitenta podkladového finan¢niho nastroje, nasi
schopnost zajistovat trzni rizika a také brat v ivahu obecné politické a hospodarské
prostfedi. Pfi urCovani urovné pakového efektu, ktery nabizime pro aktiva a financni
nastroje, jsou vySe uvedené promeénné upravovany a mereny.

(d) vzhledem k tomu, Ze k Vasemu obchodovani poskytujeme finan¢ni paku, a s ohledem na
nase vlastni fizeni rizik a schopnost nést riziko mame zavedeny zasady a postupy pro
fizeni naseho trzniho rizika vyplyvajiciho z takového obchodovani s pakovym efektem a
marzi nasich Klientg;

(e) uplatiiovat regula¢ni pozadavky a horni limity stanovené komisi CySEC a/nebo orgdnem
ESMA.

4. Povinnosti Klienta

Spole¢nost bude postupovat dle Vami podanych skutec¢nostech o Vasich znalostech,
zkusenostech, finanéni situaci a investicnich cilech.

Berete na védomi, ze nase posouzeni Vaseho pakového efektu je provadéno na zakladé Vami
poskytnutych informaci a dokument(, a Vy timto potvrzujete pravdivost, sprdvnost a Uplnost
téchto informaci.

Berete na védomi, Ze vychazime z téchto Vami poskytnutych informaci, a Ze jste zodpovédny(3d)
za jakékoli Skody nebo ztraty, které by mohly vzniknout v disledku jakychkoli nepfesnosti.

Je vasi povinnosti rozumét tomu, jak se pozadavky na marze vypocitavaji.

Spole¢nost si vyhrazuje pravo vyzadovat po Vas poskytnuti adekvatni dokumentace a/nebo
prokazat, ze zmény ve Vasem profilu jsou opravnéné a je Vasi odpovédnosti poskytnout veskeré
podklady, nezbytné k rozhodnuti Spolecnosti o tom, zda Vase klasifikace vhodnosti mize byt
zménéna a zda miZze byt V4s$ pakovy pomér upraven.
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5. Definice a priklady

Co je finan¢ni paka?

Obchodovani s pakovym efektem znameng, Ze mizete obchodovat s vyrazné vétsim objemem,
nez je V4s$ obchodni kapital, ktery slouzi pouze jako marze. Vyssi pakovy efekt mlze vyrazné
zvySit potencionalni vynos, ale mze také vyznamné prohloubit potencionalni ztraty.

Pakovy efekt se uvadi jako pomér, napf. 1:10, 1:20, 1:30. To znamen4, Ze Vy, jako nas Klient
muZete obchodovat s ¢astkami mnohokrat vy$simi, nez které investujete do konkrétniho CFD
kontraktu bez nami poskytnuté marze. Nékdy je pakovy efekt uvadén v procentech a je
oznacovan jako pozadavek na marzi. Napfiklad pakovy efekt 1:20 je poZzadavkem na marzi v
hodnoté 5 %.

Priklad: Pokud je pakovy efekt 1:30 a pokud Vy jako nas Klient mate na Vasem uctu 1000 USD,
znamena to, Ze mliZete otevfit obchody v hodnoté 30000 USD.

Spread
Spread je rozdil mezi bid (prodejni cenou) a ask (ndkupni cenou) daného CFD.

Priklad: Pokud je kotace pro par EUR/USD 1,2910 proti 1,2913, pak spread jsou 3 pipy.

Pocatecni/pozadovana marze

Pocatecni marze nebo pocatecni pozadavek na marzi je procento ceny financniho nastroje,
kterou Vy, jako Klient, musite uhradit vlastnimi prostfedky. Tato pozadovana Castka je v zasadé
zastava potrebna k otevieni marzového uctu. Pozadovana marze nebo pozadavek na marzi se
vztahuje k ¢astce, kterou potrebujete k otevieni a udrzeni pozice, kromé pocatecni ztraty, ktera
nastane z dlivodu spreadu. PoZzadovand marze je odvozena z nasledujiciho vzorce: (Castka *
cena nastroje) / paka + (Castka * spread).

Priklad: Pokud chcete koupit CFD na 10 barel( ropy za cenu 51,30 za barel a pakovy efekt na
CFD ropy je 1:10 a spread na CFD ropy je 0,03 USD, Vase pozadovana marze se bude pocitat
takto: (10 * 51.30) / 10 + (10 * 0.03) = 51,60 USD

Vlastni kapital

Ve zkratce kapitdl mize byt definovan jako hodnota Vaseho portfolia u nasi Spolecnosti. V
podstaté se jedna o hodnotu Vasich finanénich prostifedk( u Spolec¢nosti (ktera vzdy zahrnuje
realizované zisky a ztraty) plus nerealizovany zisk a ztratu Vasich CFD kontraktl na zakladé
jejich posledni kotované hodnoty.

Dostupna marze

Dostupna marze je souétem finanénich prostredk, které mate k dispozici jako po¢ate¢ni marzi
pro nové pozice. Vypocitava se odeCtenim marze pouzité pro aktualné oteviené pozice od
vlastniho kapitalu.
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Pouzita marze
Pouzitda marze je soucet celkové marze pouzité u aktualné otevienych pozic. Vypocita se
soucCtem pocatecnich marzi vSech Vasich otevienych pozic.

Priklad:

Otevrete pozici v hodnoté 10000 USD na 1,1175. Pfedpokladejme, Ze pocatecni pozadavek na
marzi je 5 % (tzn. pakovy efekt 1:20). Marze pouzitd pro Vasi pozici je pocitdna ndsledovné:
(10000 *1,1175) / 20 + (10000 * 0,0002) = 578,75 USD.

Dale otevfete pozici 100 jednotek Apple CFD na 107,70. Predpokladejme, Ze pocatecni
pozadavek na marzi je 5 % (tzn. pakovy efekt 1:20). Marze pouzitd pro Vasi pozici se pocita
ndasledovné: (100 * 107,7) / 20 + (100 * 0,07) = 545,50 USD.

Pouzita marze na Vasem Gctu u nas celkem je: $§578,75 + $545,50=51124,25.

Uroveii marze
UroveR marze oznaluje, jak blizko je Vas ucet k hodnoté margin call. Pogita se jako vlastni
kapital, pocatecni marze a bézné se uvadi v %.

Priklad:

Vas vlastni kapital je 70000 USD.

Prejete si otevrit pozici nakupu 10000 USD/CHF.

Pozadavek na marzi:

V pfipadé paru USD/CHF je pozadavek na marzi 5 %, coz se rovna 500 USD, takze uroven marze
% : (10000 USD / 500 USD) * 100 % = 2000 %.

Kdyz se uroven marze snizi, VAs ucet je vystaven zvySenému riziku likvidace. Tato uroven se
nazyvd close out (stop out) a je vysvétlena nize. Doporu¢ujeme Vam tuto Uroven marze
sledovat. Pfestoze Vam miZeme zaslat upozornéni o tom, kdyz Groven marze dosdhne urcitych
hodnot, dle dohody o investi¢nich sluzbdach pro retailové klienty, kterou jste s ndmi uzavrel(a) je
Vasi zodpovédnosti sledovat uroven marze a prijmout odpovidajici opatreni.

Pro obnoveni Urovné marze mUzete:

e uzavfit nebo zajistit nékteré oteviené pozice;
e vlozit vice prostfedkd, coz mize pomoci zprimérovat Vasi pozici;

Vyhrazujeme si pravo dle vlastniho uvazeni a bez pfedchoziho oznameni zménit pozadavky na
marzi na zakladé skute¢né nebo ocekavané (podle naseho nazoru) trzni volatility nebo na
zéakladé naseho pohledu na celkové trzni podminky.
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Margin call a Margin stop out

Prestoze je kazdy Klient zodpovédny za sledovani své obchodni Cinnosti, nase SpoleCnost
dodrzuje zasady pro margin call, aby mohla zarucit, ze maximalni mozné riziko neprekroci
vlastni kapital uctu.

Jakmile zlstatek na Vasem uctu klesne pod 100 % marZe potfebné pro udrzeni Vasich
otevienych pozic, upozornime Vas prostiednictvim vyzvy margin call o nedostatecném kapitalu
pro jejich udrzeni.

V pfipadé, Ze jste zvykly(4) obchodovat telefonicky a my se domnivdme, Ze nemUZete udrzet
Vase oteviené pozice, mliZete obdrzet vyzvu margin call od nasich dealer( s Zadosti o vklad
castky dostatec¢né k udrzeni Vasich otevienych pozic.

Uroven stop out je Uroven kapitdlu, kdy se Vase oteviené pozice automaticky uzaviou. U
obchodnich uctd retailovych Klientl je stop out na urovni 50 % marze potiebné pro udrzeni
Vasich otevrenych pozic.

Priklad:

Uroveri pro margin call je 100 % a margin stop out je na Grovni 50 %. Méate otevienou pozici na
EUR/USD s pouzitou marzi 500 USD. Vas zlstatek je 10000 USD a V4&s kapitdl je 900 USD. To
znamend, ze Vase udrzovaci marze (maintenance margin) je 180 % (kapital 900 USD déleno
pouzitd marze 500 USD). Pokud zUstatek bude 9600 USD, V&s kapital tedy je 500 USD. Vase
udrzovaci marze bude 500/500 = 100 %, coz je moment, kdy vydame vyzvu margin call, jak je
uvedeno vySe. Pokud zlistatek dosdhne hodnoty 9350 USD, kapital bude 250 USD, coz znamens,
Ze probéhne close out s naslednym uzavienim Vasi pozice.

Spole¢nost stanovuje uroven marze close out na 50 % minimalni pozadované marze v
navaznosti na intervencni opatreni organizace ESMA ze dne 1. 6. 2018, platné k 1. 8. 2018 pro
kontrakty CFD.

Vyhrazujeme si pravo dle vlastniho uvazeni a bez pfedchoziho oznameni zménit pozadavky na
marzi na zakladé skute¢né nebo ocekavané (podle naseho nazoru) trzni volatility nebo na
zakladé naseho nazoru na celkové trzni podminky.

6. Posuzované faktory

Pfi stanovovani maximalni povolené paky bere Spolecnost v ivahu nasledujici faktory:

a) znalosti a obchodni zkuSenosti Klienta; Skrze otazky v aplikaci pro otevieni G¢tu posoudime
finanéni potencial, finan¢ni znalosti, obchodni zkusenosti a obchodni styl Klienta;

b) ochota Spole¢nosti nést riziko a fizeni rizik;

c) kapitdl a finanéni sila Spolecnosti, dle vypottu a sledovani na zdakladé kapitdlové
pfimérenosti Spole¢nosti;

d) tfidu aktiv: dle specifikaci nastroji muze paka u CFD kontraktt byt az 1:30.
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7. Pouziti finanéni paky

Limity paky
Hodnota pakového efektu zavisi mimo jiné na vysledcich hodnoceni vhodnosti Klienta.

Spoleénost nabizi rlizné kategorie pozadavk(l na marzi v zavislosti na konkrétnim aktivu. Klient
tak mize fidit svlj Gcet v obdobi volatility efektivnéji. Hlavnim cilem je chrénit ucty Klientd
pozadovanim nizSich pozadavkl na marzi u méné volatilnich nastroji a vy$si pozadavky na
marzi u vice volatilnich nastrojl. Tato koncepce je zndzornéna nize.

Kontrakty CFD se vztahuji na zakladni tfidy aktiv a financni nastroje. Uvadime zde tfidu spolu s
maximalnimi uUrovnémi pakového efektu, které nabizime prostrfednictvim nasSich obchodnich
platforem:

MarzZe pouZita pro otevreni transakci podle uvedenych finanénich nastroja

(Hodnoty vyjadiené v % nominalni hodnoty otevienych pozic)

FX (hlavni) FX (vedlejsi) Zlato Jiné kovy Akcie
Indexy (hlavni) Indexy
(vedlejsi)
Retailovi investofi 3,33 % 5,00 % 5,00 % 10,00 % 20,00 %

Marze pouzita pro otevreni transakci podle uvedenych finan¢nich nastrojl

(Hodnoty vyjadrené jako maximalni poskytnuta paka na jednu kategorii)

FX (hlavni) FX (vedlejsi) Zlato Jiné kovy Akcie
Indexy (hlavni) Indexy
(vedlejsi)
Retailovi investofi 30:1 20:1 20:1 10:1 5:1

FX (hlavni): ménové pary slozené ze dvou (2) z nasledujicich mén: USD, EUR, JPY, GBP, CAD a

CHF;

FX (vedlejsi): vSechny ostatni mény;

Indexy (hlavni): dvojice mén s jednim z nasledujicich: FTSE 100, CAC 40, DAX 30, DJIA, S&P

500, NASDAQ, NASDAQ 100, NIKKEI 225, ASX 200, EURO STOXX 50;
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Zlato: dvojice mén s jednim z nasledujicich: XAU, Gold;
Jiné kovy: dvojice mén s jednim z nasledujicich: XPT, XAG;
Indexy (vedlejsi): vSechny ostatni indexy.

Poznamky:

a. Hodnota pakového efektu je uplatnovana dle naseho uvazeni na zakladé tfidy aktiv, dle
finanéniho nastroje nebo na jiném zdakladé. Hodnota pakového efektu mize byt zménéna na
zakladé oznameni nebo bez néj. Prislusné hodnoty pakového efektu najdete na oficidlnich
strankach Spolecnosti.

b. Maximalni nabizena paka 1:30 nebo 1:20 zavisi na jejich zkusenostech s CFD obchodovanim
a na podkladové tridé aktiv. Hodnota pakového efektu zavisi na vysledcich hodnoceni vhodnosti
Klienta.

c. Organizace ESMA stanovuje minimalni vychozi hodnotu maximalné 1:30 pro hlavni ménové
pary a maximum 1:20 pro vedlejSi ménové pary. Vyhrazujeme si pravo snizit pomér financ¢ni
paky u CFD kontraktt u téch finanénich ndstroju, které mohou byt predmétem aktudlniho nebo
predpoklddaného plsobeni Spole¢nosti, a to s oznamenim nebo bez, za Géelem feSeni
pravdépodobné volatility trhu a finan¢nich nastrojd. Pokud to bude mozné, oznamime Vam tuto
skute¢nost 8 dni pfedem, abyste mohl(a) pfijmout vhodna opatreni.

Nékteré jurisdikce uplatnuji horni limit na poméry finan¢ni paky, bez ohledu na kategorizaci
retailovych klient, na zkuSené a méné zkusené. V souladu s CySEC obéZnikem ¢&. C210 je
Spoleénost povinna obeznamit retailové investory s mistem pobytu ve Spanélsku, ktefi

obchoduji s pakou vétsi nez 1:10, o rizicich a slozitosti téchto produktd.
U profesionalnich Klient( je maximalni hodnota paky 1:500.

Dalsi informace o kategorizaci klient( naleznete na:
https://www.forexmart.eu/legal-documentation.

8. Pravidla pro Stop Out

Doporucujeme Vam, abyste prlbézné monitoroval(a) Udroven marze Vasich pozic
prostrednictvim obchodni platformy.

Minimalni Uroven marze nutna pro udrzeni oteviené pozice je 50 %. Vyhrazujeme si pravo na
zménu této minimalni marze dle naseho uvazeni na zakladeé vyvijejicich se trznich podminek.

Pokud hodnota Vaseho kapitalu klesne pod minimalni hodnotu marze ve vysi 50 %, vyhrazujeme
si pravo uzavfit vSechny nebo ¢ast Vasich otevienych obchodl a uzavfit jakékoliv pozice dle
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naseho uvazeni, dokud se kapital Vaseho uctu nezvysi nad 50 % uUrovné marze. Pozice jsou
uzavirany pocinaje pozici s nejvyssi ztratou nebo posledni objednavkou.

Vezméte prosim na védomi, ze naSe SpoleCnost neposkytuje poradenstvi ohledné Vasich
obchodnich rozhodnuti a jednani, a to ani s ohledem na kroky, podniknuté v ramci splnéni
pozadavk(l na marzi, jako jsou ty, které zmifiujeme vyse.

9. Ochrana proti zapornému zistatku

Spoleénost nabizi svym klientdm ochranu proti zapornému dle typu Uc¢tu. To znamen3, Ze Vase
ztrata nebude nikdy vétsi nez hodnota Vasi investice.

V sekci 5 jsme zminili pravidla pro stop out a v sekci 8 jsme se vénovali margin callu. Popsali
jsme tak automaticky mechanismus, ktery Spole¢nost pouziva k zajisténi ochrany proti
zapornému zUstatku. V pripadé, Ze tento mechanismus selze, coz je velmi nepravdépodobné,
Spoleénost Klienta za jeho negativni zlstatek odSkodni.

10. Stret zajma

Spoleénost musi vytvofit, implementovat a dodrzovat Gc¢innd pravidla fizeni stfetu zajmu,
stanovujici postupy, které Spolecnost zavedla ke zjistovani, odpovédnému fizeni a kontrole, av
nutnych pfipadech ke zvefejnéni stfetu zajmi v souvislosti s podnikatelskou ¢innosti
Spole¢nosti. Dalsi informace naleznete v dokumentu Spolecnosti ,Pravidla pro fizeni stretu
zajmaQ”“.

11. Nabidka CFD kontraktt v nékterych jurisdikcich

Prodej CFD neni povolen v nékterych jurisdikcich nebo statech. Tato Pravidla nejsou zamérena
na zadnou jurisdikci nebo zemi, ktera je zahrnuta do Zakazanych jurisdikci Spolecnosti, jak je
definovano v dohodé o investicnich sluzbach. Tato Pravidla neslouzi jako nabidka, pozvani nebo
pobidka k ndkupu nebo prodeji CFD kontraktd.

12. Platny jazyk
Pokud Vam byla poskytnuta kopie téchto Pravidel v jiném nez anglickém jazyce, jsou Vam

poskytnuty pouze k informacnim Gcéelim. Prdvné zdvazné je pouze anglické znéni téchto
Pravidel.
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